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Caracteristiques

e Optimitzacié per part d’empreses i consumidors
e Competéncia perfecta
e Equilibri general

e Abséncia d’un sector monetari o de variables nominals

Organitzacié:

e Model sense capital
e Model amb acumulacié endogena de capital

e Politica fiscal



Model Real Sense Capital

Consumidors

e Preferéncies

Ey Y BU(C, Ny)

t=0
on3e€|0,1],U.>0,U,<0,U,<0,iU,, <0

e Restriccié pressupostaria
C,+ QB = W,N; + B;_1 + D,
per at = 0,1,2,..El tipus d’interés (brut) és R, = Q;
e Condicions d’optimalitat

- intratemporal

Unt + WU =0

- intertemporal

QtUC,t — /BEt{UC,IH—l}



Ezxemple

Cl—O' N1+S0
U(Cy, Ny) = —+— — 1
Condicions d’optimalitat:
Wt — CtaNf

1 = BRE {(Ciy1/Cr) 7}

Versio log-lineal:
Wy = OCt + OTy
1
¢t = E{cii1} — ;(Tt —p)

onx; =logX;ip=—1logp



Oferta de treball

oc+dn




Oferta de treball

oc,+édn

OCytdn




Empreses

e Funcié de produccié
Yy = A F'(Ny) (1)

on F/ >0, F" <01 A; = exp{a;} és un parametre tecnologic estocas-
tic que evoluciona d’acord amb:

a
ar = pP,ai—1 + &;
2

a’

on p, € [0,1), and {e?} és soroll blanc mitjana zero i varidncia o

e Problema de I’empresa
max Y; — W N,

subjecte a (1).

e Condicié d’optimalitat
Wiy = Ak



Ezxemple
F(N;) =N/
Condicié d’optimalitat
Wt — (1 — Oé)AtNt_a
= (1= a)(Y/Vy)
Versi6 log-lineal:
wy = ay — ang + log(1l — «)



Demanda de treball

a—an+log(l-a)




Demanda de treball

a,—an +log(1l-a)

a,—an +log(l-a)




Equilibri
e Mercat de béns
Y = Ct
e Mercat de treball
oc + eny = wy = ay — ang + log(1 — «)

e Mercat d ’actius

by = 0

re = p+oE{Acii1}

e Valors d’equilibri (ignorant constants):

1l—0o L+ .
Tol-a)tota v o(l—a)+p+a
o+ o(l+p)(1-p,)

Wy = Yr— Ny = at ; Tt=p— at

ocl—a)+ep+a
e Prediccions vs. Evidéncia

ocl—a)+e+a



Equilibri

0Cotdn

a,—an +log(l-a)




Efectes d’un xoc tecnologic (o < 1)

oc,+dn

0Cotdn

a;—an+log(l-a)

a,—an +log(l-a)




Efectes d’un xoc tecnologic (o > 1)

oc,+dn

0C,tdn

a;—an+log(l-a)

a,—an +log(l-a)

Ny Ny



Efectes d’un xoc tecnologic (o = 1)

a;—an+log(l-a)

a,—an +log(l-a)

Np =N,



Assignacié Optima: El Problema del Planificador Social

max U (C}, Ny)

subjecte a la restriccid

Ct — AtF<Nt>
Condicié d’optimalitat:
Un t
——= =A,F,
i tfnt

Sota el suposit de preferéncies de més amunt:

oct + ony = ar — ang + log(1 — «)

— Equivaléncia amb equilibri competitiu
—> Optimalitat de les fluctuacions, politiques d’estabilitzacié no jus-
tificades.



Politica Fiscal en un Model Real Sense Capital

Dimensions i Objectius de la Politica Fiscal

(a) despesa publica
- compres de béns i serveis: provisié de béns publics.
- transferéncies: redistribucié (subsidi d’atur, pensions)
- subsidis: incentius per a certes activitats (externalitats)
- interes sobre deute public
(b) ingressos publics (impostos)
- financament despesa piblica o amortitzar el deute piblic.
- desincentiu de certes activitats.

Diferéncia entre (a) i (b): deéficit a financar a través d’emissions de
deute

Decisions de politica fiscal = Efectes sobre el nivell d’activitat economica.
— font independent de fluctuacions
— instrument d’estabilitzacio.



Model amb Despesa Piiblica

Restriccié pressupostaria del govern en el periode t:

Gi+ B! | =1/ WiN;+ T, + Q:BY

Restriccié pressupostaria del consumidor en el periode ¢ (modificada):

Ct + QtBt = (1 — T?)WtNt + Bt—l + Dt — ﬂ

Definicions:

BY: deute del govern (un periode, sense risc)
74+ 1mpost sobre les rendes del treball
T;: impost de suma-fixa (no distorsionador).



Com es veu afectat el problema del consumidor? Condicié optimalitat

intratemporal:
Un,t + (1 — T?)WtUQt =0

perat=20,1,2,...
Exemple + Versié log-lineal:

wy = oc + png — log(1 — 77)



Equilibri

e Mercat de béns
Y, = C + Gy

Versio6 log-lineal:
yr = (1 — sg)ce + Se01
ons, =G/Y.
e Mercat de treball
oct + eny — log(1 — 77) = a; — ang + log(1 — a)

e Mercat d ’actius
by =b!
Ty = p+ O'Et{ACH_l}

e Tecnologia
Y= ap + (1 — a)ny



e Valors d’equilibri (ignorant constants i log(1 — 7}) ~ —77}):
(1 —=s,—0)ay — (1 — s,)T) + 05491
o(1=a)+(1 = sy)(a+¢)
A+ @)L= sg)ar = (1 = a)(1 = s5)7)" + (1 = ¥)o5,9s
o(l—a)+(1—=sy)la+yp)
(L+plar— (1 =)y = syla+p)gi
o(1—a)+(1 = sp)(a+¢)
(0 4+ (1 —sg))ar + a(l — s,)T) — aos,g
o(1—a)+(1 = sy)(a+¢)

Ty = p+ O'Et{ACH_l}

ny =

Yt =

Ct —

Wy = Yy — Ny =

e Discussio

- efectes xocs fiscals (77, g¢)
- equivaléncia Ricardiana

- politiques anticicliques

- deficit estructural



Dinamica del Deute i Déficit: Relacions Basiques

Restriccié pressupostaria:
Qth Bf 1 + (Gt — Ty WtNt Tt)

Definicions:
DEU;, = Q,B}

DEFtp = Gt — Ty WtNt Tt

Dinamica del Deute (I):
DEUt = (1 + ’f’t_1>DEUt_1 + DEFtp

Dinamica del Deute (II)

DEU, = DEU,_; + (r,_1DEU,_1 + DEF?)
— ADEU, = DEF,



Definicions:

DEU, DEF? Y;
Y, - def; = Lo =14y
!

Y; Yioq
Dinamica del Deute (III):

1+Tt—1
deu; = deu;_1 + de
ey ( o ) eUs_1 ef;

deuy =

Equivalentment:

Adeu; = (Ttl_::r_g gt) deus_1 + def!
t

. .. _ . . p . .
Cas estacionari: 7, =7, g = @, i def; = def’:

Adeu; = (g J_r 5) deu;_1 + def”

Condici6 d’estabilitat:
r<g



Deficit i Dinamica del Deute: r<g

Adeu,

N

deu, ,

[r gjdeutﬁdefp
1+9



Deficit i Dinamica del Deute: r<g

Adeu,

Def #;

Def?r,

deu, ,

[r gjdeutﬁdefp
1+9



Deficit i Dinamica del Deute: r>g

Adeu,

|

r—g

1+

jdeut1 +def "

deu, ,
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