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Factors de Creixement a Llarg Termini
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Nota: Dades EUA ; Valor 2017 / Valor 1948
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Tendències i Cicles: Matemàtiques Preliminars

� Logaritme natural:
y � log Y

� Aproximació:
Y � Y �
Y �

' y � y�

� Aplicació:
Yt � Yt�1
Yt�1

' yt � yt�1

Taxa de creixement constant, yt = �0 + �1t





Tendències i Cicles

� Sèrie temporal: y1; y2; y3; :::; yT () fytg

� Descomposició:
yt = zt + xt

zt : tendència a llarg termini
xt : component "cíclic" (o transitori)



Exemple (I): Taxes de Creixement
Primeres Diferències:

xt = yt � yt�1

Interpretació com a taxa de creixement.

Limitació: assigna un pes molt elevat a variacions de frequència alta
("trimestre a trimestre"), no relacionades amb cicles econòmics.

Diferències de k-periodes:

xt = yt � yt�k
Exemple: k = 4, dades trimestrals) taxa de creixement "interanual"







Exemple (II): Mitjana Mòbil
Centrada:

zt =
yt+q + ::: + yt+1 + yt + yt�1 + ::: + yt�q

2q + 1

Asimètrica:
zt =

yt + yt�1 + ::: + yt�q
q + 1

Limitació: ignora observacions "llunyanes"





Altres Filtres (III):

Fórmula general:

zt =
k=NX
k=�N


kyt+k

� Filtre de Hodrick-Prescott (Hodrick and Prescott (JMCB 1997))
- Té un paràmetre � que determina el grau d�allisament de la

tendència

� Filtre "Band-Pass" (Baxter and King (Restat 1999))
- Permet triar l�interval de frequències associat amb el component

cíclic (normalment 6-32 trimestres)





corr = 0.88 



corr = 0.59 





corr = 0.79 
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Les Fluctuacions Econòmiques: Dues Perspectives

(Neo-)Clàssica

Keynesiana

Equilibris múltiples
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La Perspectiva Clàssica

Supòsit clau: competència perfecta en el mercat de béns

Problema de les empreses:

max
Nt

PtYt �WtNt

subjecte a
Yt = AtN1�α

t

Condició d�optimalitat:

Wt

Pt
= (1� α)AtN�α

t

) "demanda de treball"
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What Determines Economic Activity? 
The Classical View  
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La Perspectiva Keynesiana

Supòsits clau:

(i) Competència imperfecta en el mercat de béns
(ii) Rigideses de preus

Comportament de les empreses

Pt =Mt

�
Wt

(1� α)AtN�α
t

�
onMt és el "marge de preus". Equivalentment ("price-wage schedule"):

Wt

Pt
=
(1� α)AtN�α

t

Mt

Equilibri mercat de béns

Yt = Ct + It + Gt

Demanda de treball:

Nt =
�
Yt
At

� 1
1�α
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Efectes de Diferents Polítiques Macroeconòmiques

Polítiques d�oferta: augment de l�e�ciència agregada (" At)
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  The Short Run Effects of a Positive Technology Shock 
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The Short Run Effects of a Positive Technology Shock  
The Keynesian View  

 



Source: Galí (AER 1999) 

Evidence on the Effects of Technology Shocks  
 



Efectes de Diferents Polítiques Macroeconòmiques

Polítiques d�oferta: augment de l�e�ciència agregada (" At)
Polítiques de demanda: augment de la despesa pública (" Gt)
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  The Effects of an Increase in Government Purchases 
The Classical View  
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The Effects of an Increase in Government Purchases: 
The Keynesian View 

 



Font:  Galí, López-Salido and Vallés, JEEA 2007 



Un Model amb Equilibris Múltiples

Comportament individual òptim en presència de complementarietats:

Yt (i) = F (Yt ,Zt )

Equilibri simètric: Yt (i) = Yt per tot i

Yt = F (Yt ,Zt )
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